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Tabel de concordanță
	1. Titlul actului UE, inclusiv cea mai recentă modificare, nr.CELEX: 32022R2328

	REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/2328 AL COMISIEI din 16 august 2022 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European și al Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare care furnizează precizări cu privire la instrumentele-suport exotice și instrumentele care prezintă riscuri reziduale în scopul calculării cerințelor de fonduri proprii pentru riscurile reziduale

	2. Titlul proiectului de act normativ naţional

	Regulamentul privind cerința de fonduri proprii pentru riscul de piață, aprobat prin Hotărârea Comitetului executiv al Băncii Naționale a Moldovei nr.XX din XX.XX.2026

	3. Gradul general de compatibilitate–  compatibil

	4. Autoritatea/persoana responsabilă – Banca Națională a Moldovei

	5. Data întocmirii/actualizării – 19.06.2026



	Actul Uniunii Europene
	Proiectul de act 
normativ naţional
	Gradul de compatibilitate
	 Observații

	6
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	9

	[bookmark: _Hlk223620731]REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/2328 AL COMISIEI din 16 august 2022 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European și al Consiliului în ceea ce privește standardele tehnice de reglementare care furnizează precizări cu privire la instrumentele-suport exotice și instrumentele care prezintă riscuri reziduale în scopul calculării cerințelor de fonduri proprii pentru riscurile reziduale
	[bookmark: _Hlk188368218][bookmark: _Hlk192851899]Anexa nr.2 la Regulamentul privind cerințe de fonduri proprii pentru riscul de piață, aprobat prin Hotărârea Comitetului executiv al Băncii Naționale a Moldovei  nr.XX/2026

	
	

	[bookmark: _Hlk223620756]
	Instrumentele-suport exotice și instrumentele care prezintă riscuri reziduale în scopul calculării cerințelor de fonduri proprii pentru riscurile reziduale
	
	

	Articolul 1
Precizări privind instrumentele-suport exotice
	[bookmark: _Hlk223620834]Secțiunea 1. Precizări privind instrumentele-suport exotice

	
	

	Riscul de longevitate, riscul meteorologic, riscul de dezastre naturale și riscul de volatilitate viitoare realizată sunt considerate instrumente-suport exotice în sensul articolului 325u alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.
	[bookmark: _Hlk223620852]1. Riscul de longevitate, riscul meteorologic, riscul de dezastre naturale și riscul de volatilitate viitoare realizată sunt considerate instrumente-suport exotice în sensul subpct.219.1 din Regulamentul privind cerințe de fonduri proprii pentru riscul de piață.
	compatibil
	

	Articolul 2
Precizări privind instrumentele care prezintă riscuri reziduale
	[bookmark: _Hlk223620893]Secțiunea 2. Precizări privind instrumentele care prezintă riscuri reziduale

	
	

	Instrumentele enumerate în anexa la prezentul regulament sunt considerate instrumente care îndeplinesc condițiile prevăzute la articolul 325u alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 și care constituie instrumente ce prezintă riscuri reziduale.
	[bookmark: _Hlk223620914]2. Instrumentele enumerate în tabelul la prezenta anexă sunt considerate instrumente care îndeplinesc condițiile prevăzute la pct.219 din Regulamentul privind cerințe de fonduri proprii pentru riscul de piață și care constituie instrumente ce prezintă riscuri reziduale.
	compatibil
	

	Articolul 3
Precizări privind instrumentele în legătură cu care există prezumția că prezintă riscuri reziduale
	[bookmark: _Hlk223620942]Secțiunea 3. Precizări privind instrumentele în legătură cu care există prezumția că prezintă riscuri reziduale
	
	

	Se consideră că un instrument nu îndeplinește condițiile prevăzute la articolul 325u alineatul (2) litera (b) punctele (i) și (ii) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 numai prin faptul că prezintă unul sau mai multe dintre următoarele riscuri:
	(a)
	riscul care decurge din tranzacții în care obligația de livrare poate fi îndeplinită cu o gamă de instrumente livrabile și în care contrapartea are posibilitatea de a livra instrumentele de acest tip cu cea mai mică valoare;



	(b)
	riscul unei variații a volatilității implicite a unui instrument cu opționalitate, în raport cu volatilitatea implicită a altor instrumente cu opționalitate care au același activ suport și aceeași scadență, dar o lichiditate diferită;



	(c)
	riscul de corelație care decurge dintr-o opțiune pe indici, în cazul în care indicele îndeplinește condițiile prevăzute la articolul 325i alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;



	(d)
	riscul de corelație care decurge dintr-o opțiune într-un organism de plasament colectiv care se raportează la un indice de referință, în cazul în care această raportare îndeplinește condițiile prevăzute la articolul 325j alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, iar indicele îndeplinește condițiile prevăzute la articolul 325i alineatul (3) din regulamentul respectiv;



	(e)
	riscul de dividende care decurge dintr-un instrument derivat al cărui suport nu constă exclusiv în plăți de dividende.



	[bookmark: _Hlk223620967]3. Se consideră că un instrument nu îndeplinește condițiile prevăzute la subpct.219.2.1 și 219.2.2 din Regulamentul privind cerințe de fonduri proprii pentru riscul de piață numai prin faptul că prezintă unul sau mai multe dintre următoarele riscuri:
3.1.	riscul care decurge din tranzacții în care obligația de livrare poate fi îndeplinită cu o gamă de instrumente livrabile și în care contrapartea are posibilitatea de a livra instrumentele de acest tip cu cea mai mică valoare;
3.2.	riscul unei variații a volatilității implicite a unui instrument cu opționalitate, în raport cu volatilitatea implicită a altor instrumente cu opționalitate care au același activ suport și aceeași scadență, dar o lichiditate diferită;
3.3.	riscul de corelație care decurge dintr-o opțiune pe indici, în cazul în care indicele îndeplinește condițiile prevăzute la pct.135 din Regulamentul privind cerințe de fonduri proprii pentru riscul de piață;
3.4.	riscul de corelație care decurge dintr-o opțiune într-un organism de plasament colectiv care se raportează la un indice de referință, în cazul în care această raportare îndeplinește condițiile prevăzute la pct.142 din Regulamentul privind cerințe de fonduri proprii pentru riscul de piață, iar indicele îndeplinește condițiile prevăzute la pct.135 din regulamentul respectiv;
3.5.	riscul de dividende care decurge dintr-un instrument derivat al cărui suport nu constă exclusiv în plăți de dividende.
	compatibil
	

	Articolul 4
Intrarea în vigoare
	
	
	

	Prezentul regulament intră în vigoare în a douăzecea zi de la data publicării în Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.
	
	prevederi UE neaplicabile
	

	ANEXĂ
Lista instrumentelor care prezintă riscuri reziduale menționate la articolul 2
	[bookmark: _Hlk223621009]Tabel 
Lista instrumentelor care prezintă riscuri reziduale menționate la pct.2
	
	

	Instrumentele menționate la articolul 2 pot fi oricare dintre următoarele:
1. opțiuni ale căror rezultate depind de traiectoria înregistrată de prețul activului-suport, și nu doar de prețul final al acestuia la data exercitării;
2. opțiuni care încep la o dată predefinită în viitor și al căror preț de exercitare nu este încă stabilit la momentul în care opțiunea se află în portofoliul de tranzacționare al instituției;
3. opțiuni al căror suport este o altă opțiune;
4. opțiuni cu rezultate discontinue;
5. opțiuni care îi permit deținătorului să modifice prețul de exercitare sau alte condiții din contract înainte de scadența opțiunilor;
6. opțiuni care pot fi exercitate într-un interval limitat de date prestabilite;
7. opțiuni ale căror elemente-suport sunt denominate într-o monedă, dar ale căror rezultate sunt decontate într-o monedă diferită, la un curs de schimb prestabilit între cele două monede;
8. opțiuni cu mai multe elemente-suport, cu excepția celor menționate la articolul 3 literele (c) și (d);
9. opțiuni care prezintă risc comportamental, numai în cazul în care sunt îndeplinite toate condițiile următoare:
(a) opțiunea este deținută de un client de retail;
(b) opțiunile în cauză sunt deținute în mare parte în portofoliul de tranzacționare;
(c) instituția evaluează riscul comportamental al opțiunilor în cauză ca fiind semnificativ.
	Instrumentele menționate la  pct.2 pot fi oricare dintre următoarele:
[bookmark: _Hlk223621208]1. opțiuni ale căror rezultate depind de traiectoria înregistrată de prețul activului-suport, și nu doar de prețul final al acestuia la data exercitării;
2. opțiuni care încep la o dată predefinită în viitor și al căror preț de exercitare nu este încă stabilit la momentul în care opțiunea se află în portofoliul de tranzacționare al băncii;
3. opțiuni al căror suport este o altă opțiune;
4. opțiuni cu rezultate discontinue;
5. opțiuni care îi permit deținătorului să modifice prețul de exercitare sau alte condiții din contract înainte de scadența opțiunilor;
6. opțiuni care pot fi exercitate într-un interval limitat de date prestabilite;
7. opțiuni ale căror elemente-suport sunt denominate într-o monedă, dar ale căror rezultate sunt decontate într-o monedă diferită, la un curs de schimb prestabilit între cele două monede;
8. opțiuni cu mai multe elemente-suport, cu excepția celor menționate la subpct.3.3 și 3.4 din prezenta anexă;
9. opțiuni care prezintă risc comportamental, numai în cazul în care sunt îndeplinite toate condițiile următoare:
9.1. opțiunea este deținută de un client de retail;
9.2. opțiunile în cauză sunt deținute în mare parte în portofoliul de tranzacționare;
9.3. banca evaluează riscul comportamental al opțiunilor în cauză ca fiind semnificativ.
	compatibil
	



Atenţie! Se interzice deţinerea, sustragerea, alterarea, multiplicarea, distrugerea sau folosirea  acestui document fără a dispune de drept de acces autorizat.

Atenţie! Se interzice deţinerea, sustragerea, alterarea, multiplicarea, distrugerea sau folosirea  acestui document fără a dispune de drept de acces autorizat.
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